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mot Ryssland. And4 finns det tecken pd att den ryska ekonomin
igen véaxer och att inflationstakten har minskar starkt. Kriser hor till
livet och som det kinesiska ordspraket lyder — inget trdd nar dnda
upp till himlen.

Trends in the Russian Economy

Main indicators of real economy performance:
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Den fantastiska tillvixten och oljepriset, som ndrmade sig 150
dollar per fat, blandade alla. Idag vet vi att det som betraktades
som stabilitet var en funktion av oljepriset — &ven arrogans
korrelerade med oljeprisen. Trycket att reformera véxer, fast man
allt emellanat har haft all orsak att oroa sig 6ver att Ryssland slosat
bort en ”bra kris” — never waist a good crisis.

Nér dimman sa smaningom lattar kan vi urskilja ett landskap fullt
av erosionsskador.

Det horde till den nya ryska sjalvbilden att Ryssland &r en av de
fyra mest dynamiska s.k. BRIC ldnderna: Brasilien, Ryssland, Indien
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och China. Uttrycket myntades ursprungligen av Goldman Sachs
redan 2002. Men idag ser vi att BIC och R har gétt skilda végar.
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Is Russia a BRIC country anymore?

Long-term growth projections for the Russian economy

Real GDP, base year 2003 = 100
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Den andra iakttagelsen giller det tillstand i vilket Rysslands fysiska
infrastruktur befinner sig. Dvs. hur végar, hamnar, flygfilt,
kommunala néitverk och kraftverk mar. Den dramatiska olyckan i
Rysslands nyaste vattenkraftverk Sajano-Sjusjenski i 6stra Sibirien
blev i hostas en skraimmande demonstration och varning for hela
landet. Olyckan i kraftverkets turbinsal betraktas som Rysslands
mest allvarliga tekniska katastrof sedan Tjernobyl.

Faktum forblir att jatteriket lider ekonomiskt av en underutvecklad
infrastruktur. Ryssland &r fortfarande ett utpréaglat jarnvagsland,
men inte ens jarnvagsnidtet har utbyggts och moderniserats i takt
med den ekonomiska utvecklingen. Snabbtéagsforbindelsen mellan
Helsingfors och St. Petersburg, som tas i bruk exakt om ett ar,
kommer att bli Rysslands forsta moderna jarnvagsforbindelse till ett
grannland. Resetiden berdknas till en bdrjan vara 3,5 timmar och
senare bara tre timmar.

Gogols beskrivning av Ryssland som ett land med daliga vdagar och
dumbommar &ar ett bevingat ord, och ett vignit som aldrig har
byggts ut forblir den vérsta bristen bland alla brister. Inte ens
mellan Europas storsta och fjarde storsta stad, Moskova och St.
Petersburg, finns det ndagon motorvag.

Mobiliteten i dagens Ryssland ar enkelriktad — till Moskva. Ingen
vill ldimna denna ”stralande stad bortom bergen” och det &r inte l4tt
att fa kvalificerad arbetskraft att flytta till provinsen. Jattelandets
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brist pa attraktiva regional centra och landets dysfunktionella
resursallokering 4r en kvarlatenskap fran sovjettiden. Bade
befolkning och industri har spritts ut pa ett ohallbart sitt. Allt
forvarras av den usla infrastrukturen.

Demografin dr och forblir en av Rysslands storsta utmaningar, med
direkta foljder for arbetsmarknaden och ekonomin, men ocksa for
militdrens rekryteringsutsikter. Brist pa okvalificerad arbetskraft
kan tdckas med hjilp av invandring fran Central Asien och
Kaukasus, med all de problem som det fororsakar — redan nu har
uttrycket ”fremtarbeiter” blivit ett ryskt ord. Fragan dr 6m och hela
problematiken vansklig. Halsotillstdndet &r alarmerande och det
giller for all del inte bara supandet utan dven spridningen av HIV
infektioner och multiresistent TB. Darfor kan dagens Ryssland inte i
nagot hénseende riakna med Stalins outsinliga ”sibiriska divisioner”.
Rysslands resurser dr begransade, det giller speciellt de ménskliga
resurserna.

Med tanke pa den systembetingade trogheten forblir det en
prestation att Ryssland pa tio ar genomférde en total omdaning av
elektricitetssystemet sommaren 2008. Den ryska elreformen kan i
europeiskt perspektiv beskrivas som radikal och genomgripande,
med en konsekvent splittring av produktion och distribution, vilket
hade en omedelbar effekt i form av nya investeringar. Elreformen
och de ddrmed férbundna miljardinvesteringarna av Enel, Eon och
Fortum, kombinerade med investeringar fran stora ryska bolag, ar
ett viktigt och avgorande steg pa vdg mot modernisering och
energieffektivitet.

Det finns flere exempel pa vad nationalekonomer kallar for low
hanging fruit i den ryska ekonomin, men den mest uppenbara ar
utan vidare energislosandet som atminstone till en del kunde
atgardas relativt l4tt.

Det sovjetiska arvet &dr betungande. Fast Ryssland idag &r en
marknadsekonomi, har den inte kunnat befria sig fran den rysk-
sovjetiska byrdkratins strupgrepp. Det berdknas att red tape, som
det heter pa engelska, kostar ekonomin nagra procent av BNP. For
att citera premidrminister Vladimir Putin: “Den Overstora
byrakratin ... dr planekonomins tunga arv. Da fattades alla beslut
pd den administrativa nivan”. Jag kommer fortfarande ihag
davarande ekonomiministerns och nuvarande Sberbankchefen
Herman Grefs sarkastiska kommentar till EU-ambassadorerna 2002.
Han konstaterade att han nog forstar certifieringsbehovet i allmént,
men inte varfor vi certifierar schweiziska ur.

Den ryska regeringen kan klandras for mycket, men det forblir en
prestation att landet med eftertanke sparade inkomster fran
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energiexporten och motte den ekonomiska stormen med ansenliga
reserver. Det forblir en akademisk friga om dessa reserver borde ha
investerats i t.ex. infrastrukturbygge i stillet for i placeringar pa
kapitalmarknaden i vast.

Fast den ryska befolkningens tilltro till systemet ar och forblir 1agt
kunde Ryssland pé hosten 2008 undvika en krasch inom
bankvasendet. Det berdknas att den ryska befolkningen under
oktober ménad 2008 silde rubel fér 50 miljarder dollar, som efter
en tid vaxlades tillbaka.

Reformbehoven &r stora och det finns tdcken pa att den politiska
och ekonomiska eliten inser den nodvindigheten. Men som vi vet
ar reformlistan o#ndligt lang. Och lang &r ocksd listan pa
nodvéindiga investeringar.

Fragan om investeringarna giller i stor utstrdckning Rysslands
forméga och beredskap att motta och locka till sig ocksa utlandska
investeringar. Rysslands stora beroende av energiintdkter krdver
okade investeringar i gas och olja. Och hér finns det mindre low
hanging fruit att plocka. Praktiskt taget alla betydande nya
energikéllor ligger i omraden — i Arktis och vid Ishavet — som
kraver véstlig teknologi och kunnande och dirmed ett mycket ndra
och fortroendefullt samarbete med vastliga bolag. Forutom
teknologi kraver nya kéllor ocksa ny infrastruktur. Det forblir en av
de stérsta utmaningar speciellt i dstra Sibirien och Fjirran Oster,
omraden som ligger tusentals kilometer 6ster om Ural och som forst
nu i storre skala 6ppnas for energiinvesteringar.

Olja och gas fran Ostra Sibirien och ryska Fjirran Ostern har en
annan marknad en Vistra Sibirien vars sumpmark hittills har
forsorjt Ryssland och halva Europa med gas och olja. Forst nu och
efter krisen, och pa grund av brist pa egna medel, har Ryssland
ocksa vant sig till Kina for energiinvesteringar.

Bilden &4r bekant. Ryssland har pa grund av sin snabbt vixande
energiexport blivit beroende av marknaden. Detta Omsesidiga
beroende beskriver den moderna véarldens, men speciellt
naturligtvis Rysslands och Europas forhallande. I mycket ar det
omsesidiga beroende nagonting positivt och vildigt europeiskt.

Investeringar och integration ar inte teoretiska fragor. Den hér
utvecklingen har genom den ekonomiska krisen néatt sin
kulmination. Hur 4n man vander pa saken vinner Ryssland med att
integrera sig och delta i den internationella arbetsfordelningen.
WTO eller principerna i energichartern betyder gemensamma
spelregler, vilket underliattar handeln och uppmuntrar till
investeringar.
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Ett aktuellt exempel dr Esbo konventionen om miljoskyddet for
Ostersjon. Ryssland har undertecknat konventionen, men inte
ratificerat den. Samtidigt har Ryssland i den kridvande
tillstandsprocessen for gasledningen Nord Stream i praxis f6ljt Esbo
konventionens foreskrifter. Troskeln att ratificera konventionen bor
ddrmed inte mera vara ooverkomlig.

*
*

Om jag maéste vilja tva uttryck for att karakterisera det nya
Ryssland skulle det bli systembetingade problem (systemic) som
diskuterats ovan och frihet.

Ryssland och ryssarna idag &r friare en nagon tidigare tidpunkt i
landets historia. Rubeln &ar konvertibel — vilket hdsten 2008
uppvisade — och grianserna dr 6ppna. Ryssarna har blivit Finlands
storsta turistgrupp och Finland beviljar mera visum i Ryssland &n
nagot annat Schengenland. Ingenting begransar den ryska
medborgarens privata liv. Ett spinnande fenomen &ar den ovanligt
oppna debatten i internet. Aven elitdebatten i vissa tidningar och
speciellt pa radiostationen ”Ekho Moskvys” vaglangd &r allt annat &n
langtrakig.

Finland forblir f6r Ryssland en stor handelspartner och en kalla till
investeringar. Sammanlagt har den finska industrin investerat mera
dn fem miljarder euro i Ryssland.

Foreign direct investments in Russia
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For Finland &r Ryssland dn marknad med enorm véaxtpotential.
Aven om tillvixten sannolikt forblir 14ngsammare #n fore krisen,
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kommer den ryska ekonomin formodligen att vdxa snabbare dn
t.ex. Vast-Europas.

Finland ar dven grannlandet med den béasta gransinfrastrukturen
och det bista logistikkunnandet. Aven om transittrafiken speciellt
av bilar inte aterhdmtar sig, forblir Finland och dess hamnar den
snabbaste forbindelsen fran hamnen i Hamburg till Moskva.
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